EMPORMONTT
Analisis Razonado
Liquidez

Al 31 de diciembre de 2011 la liquidez arroj6 3.r&specto al periodo al 31 de
diciembre de 2010 con un indicador de 3.89

Endeudamiento

Al 31 de diciembre de 2011 el ratio de endeudamiemtojé un 0.03 respecto al
periodo al 31 de diciembre de 2010 con un indicaleod.01

Rentabilidad

La rentabilidad del Patrimonio al 31 de diciembee2®11 arrojé un 6.53 % respecto al
periodo de 31 de diciembre de 2010 que arrojo . T9P3.

La rentabilidad del activo al 31 de diciembre d&2Mhdico un 7.35% respecto al 31 de
diciembre de 2010 que arrojé un 4.09%

Eficiencia Operativa

El EBITDA al 31 de diciembre es M$ 1.754.998 y 4l @& diciembre de 2010 M$
1.166.171

INDICADORES FINANCIEROS

Depreciacion del Ejercicio ( miles de $) 384.743 312.794
Amortizacién de Intangibles (miles de $) 16.556 3.489
Razén Corriente (Activo Circ./Pasivo Circ.) 3,75 3,89
Prueba Acida ((Activo Circ.-Exist.) / Pasivo Circ.) 3,75 3,89
Razon de Endeudamiento (Pasivo Exigible / Act. Total ) 0,03 0,01
Leverage ( Pasivo Exigible / Patrimonio ) 0,03 0,01
Costo Operacional/ Ingresos 56,26% 64,80%
Rentabilidad Operacional sobre Activos Totales 10,98% 7,22%
Rentabilidad Neta sobre Activos Totales 6,32% 3,74%
Rentabilidad Operacional sobre Patrimonio 11,35% 7,33%
Rentabilidad sobre los activos 7.35% 4.09%
Rentabilidad Neta sobre Patrimonio 6,53% 3,79%
Ebitda (miles de $) 1.754.998 1.166.171
Margen Ebitda 56,71% 48,31%
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EMPRESA PORTUARIA PUERTO MONTT

Estado de situacion Diciembre  Diciembre V  ariaciéon

Financiera 2011 2010 M$ %

Activos Corrientes 1.290.826 625.220 665.606 106%

Activos No corrientes 11.038.509 11.138.383 -99.874 -0,90%

Total Activos 12.329.335 11.763.603 565.732 4,8%

Pasivos Corrientes 344.074 160.922 183.152 114%

Pasivos no corrientes 57.706 4,296 53.410 1243%

Total Pasivos 401.780 165.218 236.562 143%
Patrimonio Neto 11.927.555 11.598.385 329.170 2,8%

Total Patrimonio 11.927.555 11.598.385 329.170 2,8%

Total Pasivos y Patrimonio 12.329.335 11.763.603 565.732 4,8%

Estado de Resultado por Diciembre  Diciembre Variaci  6n
Naturaleza 2011 2010 M$ %
Ingresos de actividades ordinarias 3.094.910 2.414.117 680.793 28%
Gastos por beneficios a los empleados -410.225 -320.352 -89.873 28%
Gastos por depreciacién y amortizacion -401.299 -316.283 -85.016 27%
Otros gastos por naturaleza -929.687 -927.594 -2.093 0.22%
Otras ganancias( pérdidas ) 38.187 17.871 20.316 114%
Ingresos financieros 35.225 7.106 28.119 396%
Costos financieros -617 -1.319 702 -53%
Ganancia( pérdida) antes de impuesto 1.426.494 873.546 552.948 63%
Gastos por impuestos a las ganancias -647.324 -433.675 -213.649 49%
Ganancia 779.170 439.871 339.299 77%




